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Verschillende pensioenmodellen....
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Waar denkt Europa over na?

Wat is Europa?

o EC
« DG FISMA
DG employement

o Lidstaten
o HLG

o EIOPA
o ECB

ﬂ



Europa is er nooit in
geslaagd om een
taxonomie van pensioenen
In te voeren....

Waarom niet?

Veel complexer verhaal dan de loutere
pijlerindeling...




Verschillende pensioenopvattingen

1. Compensatie voor de fysieke onmogelijkheid om (langer) te werken
Uitgestelde wedde en verdienste voor het vaderland

Loonelement

Sparen

Eigendom

Individuele levensverzekering

Collectieve levensverzekering

Sociale — gesubsidieerde — verzekering
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Gerechtvaardigde rust
10. Compensatie voor vaderlandsliefde

11. Onderdeel van ingezetenschap (volksverzekering)

BRON: Y. STEVENS, Pensioenen, cyclusboek 2011-2016, Die Keure, 2017, 562-566,




Europa en
gekapitaliseerde
pensioenen
... een bijwijlen moellijk
huwelijk...

Vele redenen...




Gekapitaliseerde pensioenen:
Sterke invloed van de lage rentevoet omgeving

AARON

lange termijn

reéle loonstijging +
groei
werkgelegenheid

reéle
kapitaalmarktrente

kapitalisatie repartitie
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WETTELIJK AANVULLEND INDIVIDUEEL
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“Exporteerbaarheid van Nederlands model”?

* Extreem moellijk
* Eerder “silent pillar pension implosion”
* Auto-enrolment leidt meer naar “personal pensions”

* Arbeidsmarktgegeven leidt ook meer naar “personal
pensions”

ﬂ



PEPP: belastingen

 “MS are encouraged to grant the same tax treatment to the PEPP as
to their own national existing similar savings products”

o Meeste lidstaten houden er niet van dat Europa zich rechtstreeks
moeit met de directe belastingen

o Gaan lidstaten kijken naar belastingsconcurrentie?
o Vaak veeleer een nationale dan Europese insteek...
o MAAR
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Wat is eigenlijk de reéle vraag?




Risicodeling

Wat Wie
Langleven Nationaal/iedereen
Inflatie Sector
Investering Groep werkgevers
Demografie Werkgever
Insolventie werkgever Groep werknemers
Insolventie pensioeninstelling Werknemer
Politiek Individu







OPLOSSING
voor heel wat landen
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Dank u voor uw aandacht

Prof. dr. Yves Stevens

Coordinator Pension Law Course
Faculty of Law

University of Leuven

Cell. +32 473 473 207

Email: Yves.Stevens@kuleuven.be
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